Inflation

Inflation bleibt langfristig
ein Thema

Quelle: DWS Herbstroadshow 2023
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9,1% 3,2%

10,6% 5,3%

USA: Zu generose Coronahilfen

EU: Ukrainekrieg und Energiekrise

Mittelfristig oberhalb der 2% Marke
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Zentralbanken

/DWS

Zentralbanken haben den
Inflationsanstieg unterschatzt

Geldpolitik muss Nachfrage bremsen

Schnellster Zinsanstieg seit Dekaden

Keine Zinssenkungen vor 2024

Quelle: DWS Herbstroadshow 2023




Banken geben EZB-Zinserhéhungen @ increnerveci
nur zogerlich weiter...

Effektivzinssatz fir Spareinlagen Aktuelle Zinsséatze ausgewahlter  Zeitlich begrenzte Lock-
mit 3-monatiger Kindigungsfrist Banken (ohne Lockkonditionen) angebote von Banken

In Prozent In Prozent In Prozent
1,00% .
S stadtsparkasse 1,00% 3,75% fur 6 Monate
0,80% Danach 0,75% p.a.
bis 1 Mio. €
0,60% bis zu 1,50% N
ING 5 3,50% fur 6 Monate
0.40% Danach 1,25% p.a.
0.20% ING 29 1,25% bis 100.000 €
0,00%
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Quelle: Deutsche Bundesbhank °



... wahrend am Geldmarkt schon
hOohere Zinsen gezahlt werden

1-Monats-Euribor
In Prozent
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Quelle: www.euribor-rates.eu

Der Euro InterBank
Offered Rate
(EURIBOR) ist ein
Referenzzinssatz fir
Termingelder in Euro
im Interbanken-
geschaft, das fur
unterschiedliche
Laufzeiten
geschaftstaglich aus
Angaben von 18 Panel-
Banken ermittelt wird.




Zusammenfassung

Viele Chancen, einige Risiken
und viele Anlagealternativen

. A
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Ende des Zinserhohungszyklus in 2023

Mildem Abschwung folgt milder Aufschwung

Renditen sind zuriick & eroffnen Chancen

An Aktien fuhrt langfristig kein Weg vorbei

Energie-Transformation als Opportunitat




