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MÜNCHENER VEREIN

NUR ZUR DARSTELLUNG AUF BILDSCHIRMEN. NICHT ZUR VERTEILUNG BESTIMMT. NUR ZUM 
PROFESSIONELLEN GEBRAUCH. NICHT GEGENÜBER PRIVATANLEGERN GÜLTIG.
SOFERN VON DIMENSIONAL IRELAND LIMITED HERAUSGEGEBEN
Herausgegeben von Dimensional Ireland Limited (DIL), mit Sitz in 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2, D02 T380, Irland. DIL 
wird von der Central Bank of Ireland (Registrierungsnummer C185067) beaufsichtigt.  
SOFERN VON DIMENSIONAL FUND ADVISORS LTD. HERAUSGEGEBEN
Herausgegeben von Dimensional Fund Advisors Ltd. (DFAL), Geschäftsanschrift 20 Triton Street, Regent’s Place, 
London, NW1 3BF. Firmennummer 02569601. DFAL ist zugelassen und beaufsichtigt von der britischen 
Finanzaufsichtsbehörde (Financial Conduct Authority, FCA) – Firmenreferenznummer 150100. 



„Dimensional “ bezieht sich auf die Gesellschaften aus der Dimensional-Unternehmensgruppe im Allgemeinen und nicht auf eine bestimmte Dimensional-Gesellschaft. Zu den Gesellschaften der 
Dimensional-Unternehmensgruppe gehören Dimensional Fund Advisors LP, Dimensional Fund Advisors Ltd., DFA Australia Limited, Dimensional Fund Advisors Canada ULC, Dimensional Fund Advisors Pte. 
Ltd., Dimensional Ireland Limited, Dimensional Japan Ltd. und Dimensional Hong Kong Limited. Dimensional Hong Kong Limited ist zugelassen von der Securities und Futures Commission und berechtigt, 
ausschließlich regulierte Aktivitäten des Typ 1 (Handel mit Wertpapieren) zu betreiben; Vermögensverwaltungsdienstleistungen werden nicht angeboten.

Stand: 30. Juni 2022

67118-1118

Dimensional im Überblick

41 €548Mrd. 1,400+ Eine
Jahre Seit
Gründung

Global verwaltetes
Vermögen

Mitarbeiter in 13 
Niederlassungen

weltweit

Investment-
philosophie



„Die meisten deutschen Privatanleger 
können schwer unterscheiden 
zwischen INVESTIEREN & 
SPEKULIEREN“ 
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ETFs für alle
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Kunde möchte ETF Portfolio selber bauen  – Kriterien?

1. Herausforderung: Wie baue und pflege ich mein ETF Portfolio? 

• Welche Aktienquote ist für mich geeignet?

• Wie kann ich das systematische Rebalancing darstellen?

• Habe ich die Disziplin im Portfolio investiert zu bleiben?

2. Herausforderung: Wie wähle ich die ETFs aus?

• Ist der ETF groß genug und hat genügend Liquidität, 100 Mio AUM plus?

• Wird der ETF liquide gehandelt, ist die Geld-Brief-Spanne klein (um Handelskosten zu reduzieren)?

• Ist der ETF Synthetisch oder Physisch hinterlegt?

• Welchen Index bildet mein ETF ab und ist der ETF breit genug gestreut?

• Kann der ETF die Faktorprämien Small & Value & Profitabilität effizient abbilden?

• Welchen Anbieter nutze ich?



Finanzplanung

Auswahl und Überwachung 
von Investments

Asset Allokation und 
Rebalancing

Risikomanagement

Einkommensstrategien

Steuer/Nachlass Überlegungen
COMPETENCE COACHING

CONVENIENCE CONTINUITY
Zeitersparnis

Maßgeschneiderter Service

Verknüpfung mit 
vertrauenswürdigen Experten

Reporting

Integrierte Technologie

Erwartungshaltung

Bildung

Einhaltung von Plänen und Zielen

Emotionen und Stressmanagement

Objektives Feedback

Vertrauenswürdige zweite Meinung

Lebens-/Unternehmensübergang

Einbindung des Ehepartners

Einbindung der gesamten 
Familie/Kinder

Multigenerationen-Planung

Erbschafft

Philanthropie/Spenden

Was ist mein Mehrwert als Berater?

Robo Advisor



Die Universität von Chicago



„Das Wichtigste an einer 

Investmentphilosophie ist, dass Sie eine 

haben, der Sie treu bleiben können.”

DAVID BOOTH
Gründer und Vorstandsvorsitzender, Dimensional Fund Advisors



1. Dimensional Fund Advisors LP.
"Dimensional Directors“ bezieht sich auf die Verwaltungsratsmitglieder des General Partners (Komplementärs) der Dimensional Fund Advisors LP. 

Die Messlatte für Dimensionals finanzwissenschaftliche Forschung wurde von den Besten 
in der Branche gesetzt

#67118-0219

Ein Erbe führender Finanzforschung
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Marktkapitalisierungsdaten sind streubesitzbereinigt und erfüllen Mindestliquiditätsanforderungen sowie Mindestanforderungen einer Börsennotierung. Dimensional fällt individuelle Entscheidungen über die 
Eignung von Investments in jedem einzelnen Schwellenmarkt, und berücksichtigt Faktoren wie die Zugangsmöglichkeit zu lokalen Märkten, die Stabilität der Regierung und Eigentumsrechte vor der Tätigung eines 
Investments. China A-Aktien, die ausländischen Investoren über das Hong Kong Stock Connect-Programm zur Verfügung stehen, sind in China enthalten. Für chinesische A-Aktien gelten ein 30% ausländisches 
Eigentumslimit und ein 25% Inklusionsfaktor. Einige Länder sind nicht angeführt. Die Summe kann aufgrund von Rundungen ggf. von 100% abweichen. Das Material dient Informationszwecken und ist nur für Ihren 
Gebrauch bestimmt. Daten zur Verfügung gestellt von Bloomberg. 

Prozentsatz der globalen Marktkapitalisierung, Stand 31. Dezember 2020

Aktien: Eine Welt voller Möglichkeiten

Entwickelte Märkte

Schwellenmärkte





Um als Dimension 
erwarteter Renditen 
zu gelten, müssen 
Prämien folgende 
Anforderungen 
erfüllen:  sinnvoll, 
beständig, 
allgemeingültig, 
robust, und 
kosteneffizient

1. Der relative Preis wird durch das Kurs-
Buchwert-Verhältnis bestimmt. Value Aktien 
sind Aktien mit niedrigen Kurs-Buchwert-
Verhältnissen.
2. Profitabilität ist ein Maß für die aktuelle 
Ertragskraft, die man aus Informationen über 
die Aufwands- und Ertragsrechnung einzelner 
Unternehmen ableiten kann.

Dimensionen höherer erwarteter Aktienrenditen

Unternehmens-
größe

Relativer
Preis1

Profitabilität2

SMALL CAP PRÄMIE

Kleine vs. große
Unternehmen

VALUE PRÄMIE

Value vs. Growth
Unternehmen

PROFITABIL ITÄTSPRÄMIE

Unternehmen mit hoher vs 
niedriger Profitabilität
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Stand: 30.06.2022

Marktkapitalisierung 

(Durchschnitt, in Mio.)

Kurs/Buchwert 

(Durchschnitt)

Profitabilität 

(Durchschnitt)¹

Global Core 

Equity Fund
€200,730 2.04 0.46

MSCI World Index €324,466 2.59 0.48

1. Profitabilität wird gemessen am Betriebsergebnis vor Abschreibungen abzüglich Zinsaufwand nach den handelsrechtlichen Vorgaben dividiert durch das aktuelle Eigenkapital.
Die Fondspositionen können sich ändern. MSCI-Daten © MSCI 2022, alle Rechte vorbehalten. Anleger können nicht direkt in einen Index investieren. Der Index wurde lediglich zu Vergleichszwecken 
hinzugezogen. Der Fonds wird aktiv und ohne Bezug zu einer Benchmark verwaltet. 

8.176 Einzeltitel aus 23 entwickelte Märkte

Dimensional Global Core Equity Fund

ADD 
ANIMATION 

BACK AFTER 
TRANSLATION

Übergewichtung von Aktien mit 
höheren erwarteten Renditen: 

• Kleinere Marktkapitalisierung

• Niedrigerer relativer Preis

• Höhere Profitabilität

Eine kosteneffektive Gesamtmarkt-
lösung bei gleichzeitiger Steigerung 
der erwarteten Rendite



Warum Dimensional Fonds

• Ein Investmentansatz basierend auf modernster wissenschaftlicher Forschung

• Präzises Abbilden der gewünschten Anlageklassen (Markt, Value, Small, Profitabilität)

• Verlässliches Erfassen der Prämien durch konstantes Investment (Buy & Hold)

• Maximale globale Diversifikation (8.000 – 12.000 Unternehmen weltweit)

• Geduldiger und flexibler Handel im Fonds – deshalb niedrige Transaktionskosten

• Klassische Investmentfonds, Sondervermögen, NAV einmal täglich 

(deshalb keine ETF Handelskosten)

• Keine Derivate, keine synthetische Nachbildung

• Reduzierung der Fondskosten auf 0.2 – 0.5%

• Vermeidung von aktivem Managerrisiko



Ihr Ansprechpartner bei Dimensional

E-Mail: alan.horovitz@dimensional.com

Telefon: +49 (30) 7675 986 48

www.dimensional.com

ALAN HOROVITZ

Regional Director & VP
Dimensional Fund 
Advisors

http://www.dimensional.com/



