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Russland-Ukraine-
Krieg



Chronologie

Auswirkungen

munchener verein
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Langfristige Risiken

Flachenweiter Angriff
Russlands auf die Ukraine

Westl. Staaten verhangen
Sanktionen tber Sektoren und
Personen

Einfrieren der russischen
Devisenreserven in westl.
Staaten

Ausschluss wichtiger russischer
Finanzinstitute aus SWIFT

Zahlreiche Unternehmen
stoppen Russland-Geschifte

Verwerfungen am Energiemarkt
(Gas, Ol)

Globale Lieferketten unter
Druck (Agrarrohstoffe)

Aufrustung westl. Staaten

Steigerung der Ausgaben fir IT-
Sicherheit

Investitionen in Energie-
Infrastruktur

- Militérische Eskalation durch
NATO Involvierung

- Nukleare Eskalation
- Energie als strategische Waffe
- Cyberattacken

- Flichtlingsstrome

Kurzfristige Auswirkungen werden meist Uberschatzt und langfristige meistens unterschatzt
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Die Historie lehrt, dass Markte in T rincrererveren
Krisenzeiten innerhalb von 3 Monaten
einen Boden finden

Geopolitical Events And Stock Market Reactions

S&P 500 Index Calendar Days To
Market Shock Events EventDate One-Day Total Drawdown Bottom Recovery
Iranian General Killed In Airstrike 1/3/2020 -0.7% ? ? ?
Saudi Aramco Drone Strike 9/14/2019 -0.3% -4.0% 19 41
North Korea Missile Crisis 772812017 -0.1% -1.5% 14 36
Bombing of Syria 41712017 0.1% -1.2% (s 18
Boston Marathon Bombing 4/15/2013 -2.3% -3.0% 4 15 - .
London Subway Bombing 7/5/2005 09% 0.0% 1 4 Der Markt hat sich immer und
Madrid Bombing 3/11/2004 -1.5% -29% 14 20
U.S. Terrorist Attacks 9/11/2001 -4.9% -11.6% 11 3 das Oh ne Ausnahme
Irag's Invasion of Kuwait 8/2/1990 1.1% -16.9% 71 189 .. .
Reagan Shooting 33011981 03% 03% 1 2 VO"Standlg erholt!
Yom Kippur War 10/6/1973 0.3% -0.6% 5 6
Munich Olympics 9/5/1972 -0.3% -4.3% 42 57
Tet Offensive 1/30/1968 -0.5% 6.0% 36 65
Six-Day War 6/5/1967 -1.5% -1.5% 1 2
Gulf of Tonkin Incident 8/2/1964 0.2% 22% 25 41
Kennedy Assassination 11/22/1963 -28% -28% 1 1
Cuban Missile Crisis 10/16/1962 -0.3% -6.6% 8 18
Suez Crisis 10/29/1956 0.3% -1.5% 3 4
Hungarian Uprising 10/23/1956 -02% -0.8% 3 4
N. Korean Invades S. Korea 6/25/1950 -5.4% -12.9% 23 82
Pearl Harbor Attack 12/7/1941 -3.8% -19.8% 143 307
Average -1.2% -5.0% 22 a7

Source: LPL Research, S&P Dow Jones indices, CFRA, 01/06/20

Allindexes are unmanaged and cannot be invested into directly
Past performance is no guarantee of future resuls.
The modern design of the S&P 500 index was first launched in 1957. Performance before then incorporates the performance of its predecessor index, the S&P 90.

Quelle: LPL Research
02.06.2022




Langfristige Auswirkung auf

Angebotsseite

Globalisierung

Erneuter Riickschlag fir globale
Lieferketten

- Handelskrieg USA/China
- Zolle

- Corona-Krise
- Produktionsausfalle

Ukraine-Krise
- Energieknappheit

Re-Organisation von
Lieferketten.

Demographie

Alternde Gesellschaft bedeutet
sinkender Anteil an Personen im
erwerbsfahigen Alter

Anteil Enwerbstatige (in %
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Klimawandel
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Arbeitskraftemangel und
Lohndruck

Erreichung der ,Net Zero“ Ziele
kostet Geld
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Steigende Energiekosten und
hoéhere Produktionskosten bei
»energieeffizienten Lé6sungen”

02.06.2022 Quelle DWS

De-Globalisierung, Demographie und Klimawandel wirken preistreibend




Langfristige Auswirkung auf

Nachfrageseite

Militdrausgaben

Energieunabhangigkeit

munchener verein
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IT-Sicherheit

In Deutschland deutlich unter dem
Ziel der NATO von 2%

Verteidigungsausgaben (in % BIP)
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Modernisierung der Streitkrafte
in Deutschland mit zusétzlich 100

Mrd. €

Hohe Abhéngigkeit von russischer
Energie (Gas) in Europa.

Primarenergieverbrauch in D (2021)

6% 16% 1%

=0l = Gas =Kohle = Nuklear = Oko
Quelle Ifo, Gesamt 3387 TWh
Investition in Energie-Infrastruktur

durch ,,RePowerEU“ und
Klimapakete

Im Rahmen der geopolitischen Krise
hat sich die Bedrohung durch
Cyberattacken stark erhoht.

Hybride Kriegsflihrung hat stark an
Bedeutung gewonnen.

Investion in Cyber-Security durch
Staaten und Unternehmen

Steigende Nachfrage wirkt als Konjunkturprogramm — positiv fur das Wachstum

02.06.2022 Quelle DWS




UHE N E
Risiko & Chancen



Was bedeutet Inflation?

Inflation herrscht, wenn die Preise fur Waren und Dienstleistungen langfristig
steigen. Verbraucherinnen und Verbraucher bekommen dann weniger fur ihr
Geld. Sinken dagegen die Preise fur Waren und Dienstleistungen langfristig,
herrscht Deflation — und der Wert des Geldes steigt.



Einblick in verschiedene 1) rmonchenerverein
Inflationsszenarien

,Good“ Inflation ,Bad“ Inflation ,Ugly“ Inflation

Angetrieben von Wachstum und Angetrieben von Rohstoffpreisen Angetrieben von einer Lohn-
hoherer Beschaftigung, sowie und anhaltenden Unterbrechungen Preis-Spirale in Verbindung mit
abnehmenden Problemen auf auf Angebotsseite angespannten offentlichen

der Angebotsseite Finanzen
Nachfragegetriebene Inflation Angebotsgetriebene Stagflation Nicht-tolerierbare Inflation

Reaktionsfunktion der Notenbanken

Fortsetzung eines Notenbanken versuchen
progressiven, aber vorsichtigen Zinspolitik bleibt akkommodativ Inflation einzudammen —
Zinserhdhungszyklus Geldpolitik unvermeidlich

02.06.2022 Quelle DWS




Welche Faktoren profitieren im aktuellen Umfeld? @ ronchenerverein

Janre Zukunft. In besten Handen

Gemessen an den globalen Zuflissen der ETFs in Q1 2022 profitieren folgende Faktoren:

- Value (ca. 18 Mrd. USD)
- Aktien-Bsp. Procter & Gamble
- Auszug aus unserem Fondsangebot:
- Dimensional Emerging Markets Value Fund
- Dimensional Global Targeted Value Fund EUR
- DJE - Concept | EUR

- Dividende (uber 20 Mrd. USD)
- Aktien-Bsp. MunichRe
- Auszug aus unserem Fondsangebot:
- DJE - Zins & Dividende |
- DWS Top Dividend
-  DWS Invest ESG Equity Income LC

-  ESG (ca. 13 Mrd. USD)
- Aktien-Bsp. SolarEdge
- Auszug aus unserem Fondsangebot:
- Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C (EUR)
- BlackRock Global Funds - Sustainable Energy Fund A2 (EUR)
- Amundi Ethik Fonds

02.06.2022



Ausschnitt unserer Top Performer aus unserem Q) roncrener veren
Portfolio (Stand 23.05.2022)
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Wertentwicklung unserer MV Strategien Q) rincrener verein
(Stand 30-04.2022) Janre Zukunft. In besten Handen
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Unser Wertsicherungsfonds in der @ roncrerer e

Analyse
DWS Garant 80 Dynamic

24,836
21.288 ety : A\
17.740
14192
10,644
7.096
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Jahrliche Rendite (%) 30.04.2022
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ertrag (in %) 4,65 2,36 FA2 -8,39 26,52 -2,09 21,55 -6,95
Anlagestil Aktien
- @ Top 5 Sektoren %
= 8 .
. S [¥] Technologie 21,44
z 7] Finanzdienstleistungen 15,08
- [ Gesundheitswesen 13,42
= I} Konsumgiter zyklisch 11,70
E] Industriewerte 10,42

Value Blend Growth

02.06.2022

® Fonds: DWS Garant 80 Dynamic
Kategorie: Mischfonds EUR aggressiv - Global
Index: Morningstar EU Agg Gbl Tgt Alloc NR EUR

Volatilitdt

Volatilitét 12,41 %
@ Wertentwicklung 3 J. 6,74 %




Nominal-Rendite vs.
Real-Rendite
bei 2% Inflation



Vergleich der Kopfkissen vs. Aktienmarkt T rinchener verein

Janre Zukunft. In besten Handen.

nominale Renditen reale Renditen

Anlage Kopfkissen|Aktienmarkt Kopfkissen | Aktienmarkt

02.06.2022 Quelle Ifa



Vergleich der nominalen Rendite vs. realen Rendite eines
Dynamischen Hybrid Produkts

munchener verein
Janre Zukunft. In besten Handen.

nominale Renditen reale Renditen

9,00% 8,82% 8,37% 7,14% 6,48% 6,29% 5,83% ShEEE

4,74% 4,51% 4,03% 2,96% 2,57% 2,34% 1,87% 0,88%

-1,79% -1,76% -1,26% -0,62% | -3,01% -2,99% -2,90% -2,86%

Chancen und Risiken von Produkten auf Basis nominaler und realer Renditen fiir unterschiedliche
Garantieniveaus (in % der Beitrage) fur Aktienvolatilitdt 15% und Inflation 2%.
DHP = Dynamisches Hybrid Produkt

nominale Renditen reale Renditen

Anderung
L 90->60 | 90->80 | 80->70 | 70->60 90->60 | 90->80 | 80->70 | 70->60
Garantieniveau

1,85% 1,23% 0,45% 0,18% 1,93% 1,28% 0,46% 0,18%

1,78%  1,06%  0,48%  0,23% | 1,69% 1,00% 0,47%  0,23%

1,17% 0,63% 0,50% 0,03% 0,15% 0,05% 0,08% 0,02%

Veranderung von Chancen und Risiken von Produkten auf Basis nominaler und realer Renditen
bei unterschiedlichen Garantieniveaus (in % der Beitrége) fur Aktienvolatilitdt 15% und
Inflation von 2%.

02.06.2022 Quelle Ifa




Vergleich der nominalen Rendite vs. realen Rendite eines nehener verein
DynamiSChen Hybrid PrOdukts Janre Zukunft. In besten Handen.

nominale Renditen reale Renditen

Gorantieniveau 0 | 70 | o0 [ o0 o | o [ 0 [ w0 |

9,00% 8,82% 8,37% 7,14% 6,48% 6,29% 5,83% ShEEE

4,74%  4,51%  4,03% 2,96% | 2,57% 2,34%  1,87%  0,88% Zinseszinseffekt wenn Garantieniveau von 90% auf
80% geandert wird, bei einer Laufzeit von 30 Jahre
-1,79% -1,76% -1,26% -0,62% | -3,01% -2,99% -2,90% -2,86% und 100 € Ifd. Beitrag:

Chancen und Risiken von Produkten auf Basis nominaler und realer Renditen fiir unterschiedliche
Garantieniveaus (in % der Beitrage) fur Aktienvolatilitdt 15% und Inflation 2%.
DHP = Dynamisches Hybrid Produkt

Chance: 7.860 Euro

nominale Renditen reale Renditen Risiko: 270 Euro

90->60 | 90->80 | 80->70 | 70->60 90->60 | S0->80 | 80->70 | 70->60

Anderung
Garantieniveau

Zinseszinseffekt wenn Garantieniveau von 90%
auf 60% geandert wird, bei einer Laufzeit von 30
Jahre und 100 € Ifd. Beitrag:

1,85%  1,23%  0,45% 0,18% | 1,93% 1,28%  0,46%  0,18%
1,78%  1,06%  0,48%  0,23% | 1,69% 1,00% 0,47%  0,23%

1,17% 0,63% 0,50% 0,03% 0,15% 0,05% 0,08% 0,02% Chance: 12'710 Euro

Veranderung von Chancen und Risiken von Produkten auf Basis nominaler und realer Renditen
bei unterschiedlichen Garantieniveaus (in % der Beitrége) fur Aktienvolatilitdt 15% und

Inflation von 2%. RiSiko: 81 9 EUI'O

02.06.2022 Quelle Ifa




GarantiePlus - Erhohte Garantie QY rmincrener veren
durch automatische Absicherung

) " . . . . . o ) . .
60% anfangliche Beitragsgarantie mit GarantiePlus 100% 90% Beitragsgarantie
Guthabenverlauf Guthabenverlauf
x-Achse: Abgelaufende Aufschubdauerin Jahren x-Achse: Abgelaufende AufschubdauerinJahren
70.000,00 50.000,00
45.000,00
60.000,00
40.000,00
50.000,00
35.000,00
40.000,00 30.000,00
25.000,00
30.000,00 prereeseseiiseasezgee .
D et 20.000,00 g et
BEOW e e f swom Ll gl
S TR —e
1000000 2ttt T et
............ 5.000,00
A R R ot i “
o 1 2 4 5 6 7 8 9 11 12 13 14 15 16 18 19 20 21 22 23 25 0,00  mwTR "
o 1 2 4 5 6 7 8 9 11 12 13 14 15 16 18 19 20 21 22 23 25
-10.000,00 -5.000,00
N Klassisches DK Garantiefonds Freie Fonds essssse Garantie  eseese Floor I Klassisches DK Garantiefonds FreieFonds essssse Garantie  essses Floor
Ablaufleistung Ablaufleistung

55.444 Euro 39.470 Euro

Szenario: Beitrag 100 Ifd., 25 Jahre Laufzeit; Tarif 88

02.06.2022 Minchener Verein PowerPoint Vorlage
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